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A Jové Nemzedék Foldje Alapitvany (székhelye: 1026 Budapest, Pasaréti ut 59.; a
tovabbiban: ,,Alapitvany”) a kozfeladatot ellaté kozérdeki vagyonkezeld alapitvanyokrol
sz6l6 2021. évi IX. torvény (a tovabbiakban: Kekvatv.) 1. melléklete alapjan allam éaltal
alapitott kozfeladatot ellatd kozérdekii vagyonkezeld alapitvany, amely a Kekvatv. 10. § (4) és
(5) bekezdésében foglaltak alapjan az alapitvanyi vagyon kezelésének és felhasznalasanak
alapvetd céljai, elvei és szabalyai rogzitése érdekében az alabbi befektetési szabalyzatot (a
tovabbiakban: ,,szabalyzat”) alkotta.

I. ASZABALYZAT ES A BEFEKTETESEK CELJAI ES ALAPELVEI

A szabalyzat célja az Alapitvany pénziigyi és egyéb jellegli befektetéseivel, illetve azok

crer

A szabalyzat alkalmazéasaban befektetési dontésnek mindsiil valamennyi olyan dontés,
amely az Alapitvany eszkozeinek szerkezetét, Osszetételét és volumenét érinti, azt

megvaltoztatja.

A szabdlyzat a befektetési célokat és alapelveket, illetve a befektetési tevékenységekhez
kapcsolodod dontéshozatali mechanizmusokat hatarozza meg, Osszhangban az iranyado
jogszabalyi rendelkezésekkel, valamint az Alapitvany alapité okirataban (a tovabbiakban:
»Alapitd Okirat”) és szervezeti €s mikodési szabalyzataban foglaltakkal.

A befektetési tevékenység mogott huzdéddé mindenkori alapelv, hogy az Alapitvany
vagyonanak elsddleges ¢s kozvetlen célja az Alapitvanyra irdnyad6 jogszabalyi
rendelkezések, illetve az Alapitdé Okirat altal meghatirozott célok, feladatok ¢és
tevékenységek megvalositasahoz sziikséges forrasok, valamint az Alapitvany pénziigyi
stabilitdsanak hosszl tdvu biztositasa.

A befektetési alapelvek rogzitésének célja, hogy irdnymutatast adjon a befektetési
tevékenységnek, illetve korlatokat szabjon annak, tovabba biztositsa a befektetésekhez
kapcsolodo célok és kockéazatok transzparenciajat, annak érdekében, hogy az Alapitvany
tevékenysége hosszu tavon kiegyenstlyozott ¢s fenntarthato legyen.

Sziikséges a kiegyenstlyozott és a biztonsagos gazdalkodast szem eldtt tartd befektetési
portfolidra vald torekvés, figyelembe véve a hossza tavu stabil mikodést és az ehhez
sziikséges kiszdmithato profitabilitast.

Az iranyadd jogszabalyi rendelkezések és az Alapitd Okirat altal meghatarozott célok
elérését, feladatok megvaldsitasat, illetve az ezekhez kapcsolodo tevékenységek hosszil
tdvon fenntarthatod finanszirozasat elsésorban az Alapitvany mindenkori tulajdonaban allo
vagyontomeg, illetve az azzal végzett befektetéseken elért hozam, tovabba az alapito
vagyoni juttatasai, €s tdmogatasai biztositjdk. Ennek megfeleléen a vagyontomeg
megorzeését biztositod, konzervativ befektetési politika folytatasa sziikséges.

A befektetési tevékenység, illetve vagyonkezelési feladatok koordindlasara, valamint egyes
gazdalkodasi feladatok ellatdsara az Alapitvany gazdasagi tarsasagot alapithat, gazdasagi
tarsasagban részesedést szerezhet, illetve kiilsd szolgaltatokat vehet igénybe.

Az Alapitvany a céljainak elérését, illetve az ezekhez kapcsolodo tevékenységek hossza
tdvon fenntarthatd finanszirozasat a vagyontdmeg meglrzését biztositd konzervativ
befektetési politika folytatasa mellett kivanja megvalositani, az alabbi elvek és célrendszer
szem eld6tt tartasaval:

» jovedelem generalasa: a befektetési tevékenység és az Alapitvany altal végzett
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vagyonkezelés legfobb célja az alapitvanyi tevékenység rendszeres, stabil és hosszu
tava finanszirozasanak eldsegitése, amely hozzédjarul az Alapitvany miikdodésének és
az altala ellatott kozfeladat megvalositasanak a folyamatossagahoz;

biztonsag: az alapitvanyi tevékenység hossza tava fenntartdsdnak letéteményese a
befektetéseken vallalt alacsony kockéazat, amely az Alapitvany tulajdondban &llo
vagyontomeg megoOrzését célozza;

likviditas: az Alapitvany mindenkori pénziigyi befektetéseinek Osszhangban kell
lennie az éven beliili és az esetleges hosszu tavu kotelezettségeivel, fenntartva az
Alapitvany folyamatos fizetoképességét;

a vagyon megorzése: az Alapitvany hosszu tavu és stabil mikodésének zaloga a
tulajdonaban all6 vagyonérték megdrzése €s annak gyarapitasa;

alacsony tranzakcios koltségekre valo torekvés;

A befektetések devizaarfolyam kockazata tekintetében torekedni kell a kockazat
minimalizalasara, a befektetések, illetve az azok altal generalt jovedelem és a
tervezett kiadasok devizanemeinek Osszehangolasara. Torekedni kell a devizakockazat
mérlegben torténd minimalizalaséra.

Hosszu tava befektetések kiemelt szerepe: az alapitvanyi célok érdekében az
Alapitvany teljes vagyona, valamint annak hozadékai €s a céltdmogatasok keriilhetnek
felhasznalasra, ezért a rendelkezésre allo6 vagyontomeg kozéptdvon nem sziikséges
része befektetésre keriil. A hosszu tava befektetések esetén nem azok napi piaci
atértékelddését kell szem el6tt tartani, hanem a befektetésekbdl szarmazo jovedelem
stabilitasat,

Diverzifikacio: olyan befektetési stratégia kialakitasa, amellyel értékpapirokkal jard
kockazatok minimalizalasa valosulhat meg.

II. BEFEKTETESI STRUKTURA

1. A befektetési formak tekintetében a jogszabélyi és a jelen szabalyzatban meghatarozott
keretek kozott barmilyen befektetési eszkoztipus engedélyezett. A befektetések fObb
csoportjai:

>

>

INGATLAN, VAGYONI ERTEKU JOGOK

Az Alapitvany megfeleld atvilagitds, vagyonértékelés, vagy egyéb alatdmaszto
dokumentacio alapjan, a vagyonanak gyarapitdsa érdekében szerezhet ingatlant,
ingatlantarsasagot, illetve végezhet beruhazasokat az éltala tulajdonolt ingatlanokon.
Az Alapitvany altali ingatlan beruhdzas az alapitvanyi célok kozvetlen megvalositasat,
illetve az alapitvanyi célok érdekében kifejtett gazdasagi tevékenységet szolgalhatja.
KULTURALIS JAVAK

Az Alapitvany megfeleld vagyonértékelés, vagy egyéb alatamasztd6 dokumentacio
alapjan hossza tava befektetésként értékmegdrzés, illetve értékndvekedés céljabol
vasarolhat kulturalis javakat. A kulturalis javakba torténd befektetés a portfolioban
diverzifikécios célokat szolgalnak.

Kulturalis javaknak tekintendd:

- arégi, modern ¢és a kortars képz6- vagy iparmiivészet targyai,

- minden ingd, azaz mozgathat6 néprajzi, torténeti jellegli vagy jelentdségli emlék,

- kéziratok, konyvek és egyéb nyomtatvanyok,

- miuszaki és természettudomany korébe tartozo targyak,
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- ¢épiiletekhez, 1étesitményekhez k6tddd, de onnan barmikor elmozdithaté emlékek,
kiilonds torténeti értékkel bird berendezések darabjai, butorai,
- miivészeti alkotasok.

» PENZUGYI ESZKOZOK
A befektetések megvalasztasanal az Alapitvany pénzbeli vagyonat elsdsorban alacsony
kockazatu (biztos hozamot elérd), jovedelmet generald értékpapirokba vagy mas
pénziigyi eszkdzokbe kell fektetni, amelyek kockazati profilja és idotartama alapitvany
céljaival 6sszehangban van.

A befektetések devizaneme:
a) Magyar forint (HUF)
b) A Kuratérium egyedi dontése altal meghatarozott egyéb deviza

» RESZESEDES VASARLAS GAZDASAGI TARSASAGBAN
Az Alapitvany megfeleld atvilagitds, vagyonértékelés, iizleti terv, vagy egyéb
alatdmaszté dokumenticid alapjan, a kockdzatok mérlegelése mellett befektethet
tobbségi, vagy kisebbségi részesedésbe gazdasagi tarsasagokban, t6zsdei részvényt
vasarolhat. A kisebbségi részesedés esetén torekedni kell a részesedés értékének
megtartasara.

» VAGYONI ERTEKU JOGOK
Olyan immaterialis, forgalomképes vagyoni értékkel rendelkezd jogok, melyeket az
Alapitvany tevékenységének gyakorlasa sordn megszerezhet.

2. ALAPITVANYI VAGYONELEMEK ES JOVEDELMEK KATEGORIZALASA
Az egyes vagyonelemeket és befektetéseket az aldbbi kategoridk mentén osztalyozza az

Alapitvany:
Befektetés tipusa

Az Alapitvany szamara a Befektetési Szabalyzat és a jogszabalyban meghatarozott keretek
kozott barmilyen befektetési eszkoztipus engedélyezett. Az Alapitvany a befektetéseket
tipusok alapjan az alabbi kategoriakba sorolja:

A Pénziigyi eszkozok

Al  Pénzeszkoz

A2 Magyar Allampapir

A3  Vallalati kétvények

A4  Részvény / részesedés

B Nem pénziigyi eszkozok
B1  Ingatlanok

B2  Ingosagok (pl. mitargyak)
B3  Egyéb befektetések

Befektetés célja
Az Alapitvany az egyes vagyonelemekbe vald befektetését az alabbi lehetséges célokkal
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valosithatja meg:

1.

2.

3.

4.

Likviditas biztositasa

Az Alapitvany célja az adott befektetési elemmel a mindenkori alapitvanyi likviditasi
célok biztositasa. A befektetés likviditasa azt fejezi ki, hogy az adott eszkdz milyen
gyorsan tehetd készpénzz¢, milyen gyorsan és milyen mértékben hasznalhato fel
forgalmi eszkozként.

Jovedelemszerzés

Az Alapitvany célja az adott befektetési elemmel a rendszeres jovedelemtermeld
képesség biztositasa

Tokenovekedés

Az Alapitvany célja az adott befektetési elemmel a befektetett tOkén keletkezd
értékesitéskori hozam maximalizalasa

Ertéknovekedés

Az Alapitvany célja az adott befektetési elemmel a befektetés értékének megdrzése €s
a befektetett vagyon védelme

Befektetés stratégiai relevanciaja

1.

2.

Stratégiai befektetés

A vagyonelembe torténd befektetés elengedhetetleniil sziikséges az alapitvanyi
kozfeladatok ellatasdhoz vagy az Alapitvany stratégiai céljainak megvaldsitasahoz.
Stratégiai eszkozoknek értékelt befektetések esetében az Alapitvany dontésétol
figgden az 1.10. pontban rogiztett elveket meghaladd kockazati szint mellett is
megvalosithat.

Nem stratégiai befektetés

Az Alapitvany szamara az adott vagyonelem nem bir stratégiai jelentéséggel, a
befektetés megvalodsitasa elsésorban pénziigyi / lizleti célokat valdsit meg vele. Nem
stratégiai eszkdozoknek értekelt befektetések esetén a befektetéssel kapcsolatos pozitiv
dontés elofeltétele az, hogy a befektetés piaci értéken €s piaci keretek kozott, valamint
megfeleld kockéazatvallalasi szint mellett valosuljon meg, amelyet megfeleld értékelési
¢s sziikség szerint atvilagitasi dokumentacié tdmaszt ala.

Befektetés idohorizontja

1.

2.

3.

Rovid tav

A Dbefektetés idohorizontja <1 ¢€v, az Alapitvany az adott befektetést alapvetden
alacsony kockazat és a rovid tavu likviditasi célok szem el6tt tartdsa mellett valositja
meg

Kozép tav

Az befektetés idohorizontja >1 év és <5 év, az Alapitvany az adott befektetést kozép
tavua céljai megvalositasanak szem el6tt tartdsa mellett valositja meg

Hosszu tav

A befektetés id6horizontja >5 év, az Alapitvany az adott befektetést hosszi tavu
(stratégiai) céljai megvalositasanak szem el6tt tartdsa mellett valdsitja meg

KOCKAZATKEZELES
Kockazatkezelési alapelvek

Az Alapitvanyi vagyonelemek mindenkori 6sszetételének meghatarozdsa soran mindenekelott
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figyelemebe kell venni, hogy az Alapitvany vagyona 600.000.000.- Ft, azaz hatszdzmilli6
forint 6sszeg ald nem csokkenhet.

A Befektetési Szabalyzatnak megfeleléen az Alapitvany kiemelt célja olyan vagyonkezelési
tevékenység 1étrehozéasa, amely alkalmazasaval hossza tdvon a miikodési koltségek fedezetét
a vagyonkezelésbdl szarmazd hozamok biztositsak.

III. ELJARASI SZABALYOK, DONTESELOKESZITES

1. Tartos befektetéseket minden esetben irdsban dokumentalva kell el6késziteni a kovetkezd

fobb tartalmi kovetelményeket figyelembe véve:

- Stratégiai relevancia
Annak vizsgélata, hogy az adott befektetés az Alapitvany szamara stratégiai vagy nem
stratégiai befektetésnek mindsiil, illetve annak sziikségessége.

- Befektetési jogi struktira
Annak vizsgalata, hogy milyen jogi struktira mentén optimdlis megvaldsitani a
befektetést pénziigyi, iizleti €s kockazatkezelési szempontbol

- Adozas
A végso befektetési dontések meghozatala el6tt az add kornyezet részletes elemzése és
az adostrukturara vonatkozo javaslat kidolgozasa sziikséges az esetleges adoelonyok
realizalasara, illetve a potencidlis adokockazatok elkeriilése érdekében.
Finanszirozas
Annak vizsgélata, hogy az adott befektetést milyen finanszirozasi struktira mellett
javasolt  megvaldsitani  (befektetés  varhaté  id6tartama, hozamszamités,
kockazatelemzés stb).

2. Az eldkészités részeként folyamatosan biztositani kell a szabad pénzeszk6zok idObeni
megoszlasanak vizsgalatat, vagyis annak mérlegelését, hogy mennyi ideig 4allnak
rendelkezésre a szabad pénzeszkozok.

3. Az Alapitvany Titkara a pénziligyi vezetd bevondsaval a pénziigyi befektetés elveire és
szempontjaira figyelemmel az ideiglenesen szabadda valo pénzeszkozok szambavételére
legalabb a befektetési forma lejaratahoz igazodo likviditasi eldrejelzést készit. A likviditasi
tervnek tartalmaznia kell az iddszak nyitd és zard pénzeszkozok kozotti pénzmozgésok
fobb bevételi forrasait és kiadasit, tovabba az ideiglenesen szabad pénzeszkozok lejarati
allomanyat. A kockazatkezelés érdekében negyedévente aktualizalni kell a pénzforgalmi
tervet, vizsgalni kell az esetleges terv-tény eltérést a megalapozott dontések meghozatala
érdekében.

4. Meglévo befektetések esetén rendszeresen, de legalabb évente egyszer koteles a
Kuratérium a befektetéseit kockazat szempontjabol felmérni, értékelni.

5. A dontés eldkészitésébe az Alapitvany kiils6 szakért6t is bevonhat.

IV.A DONTESHOZATAL MODJA

1. A befektetési dontésekrdl a bankbetéteket leszamitva a kuratorium dont a vagyonellendr
elézetes véleményének kikérését kovetden.
2. A bankbetétekre vonatkozo dontéseket a titkar eléterjesztésére a kuratorium elndke hagyja
jova.
3. A Kuratdrium kizarolagos hataskorébe tartozik valamennyi

JovO Nemzedék Foldje Alapitvany Befektetési Szabalyzata
7/8



pénziigyi befektetésekre vonatkozo (a 2. pontban foglaltak kivételével),

kulturdlis javak vasarlasara vonatkozo,

ingatlan tulajdonjogdnak megszerzésére vagy elidegenitésére, illetve megterhelésére
vonatkozo,

gazdasdgi  tarsasag  alapitdsara,  atalakulasdra, egyesiilésére, szétvalasara
megsziintetésére vonatkozo, és minden egyéb az adott tarsasag alapitoi/legfobb szervi
hataskorébe tartozo,

mas jogi személy részére (ideértve a sajat gazdasagi tarsasagot is) torténd vagyoni
juttatasra vonatkozo befektetési dontés.

4. A hataskorébe tartozo befektetési dontésr6l a Kuratoérium hatarozatot hoz.

V.

ELLENORZES

1. A Kuratérium és a Kuratérium elndke legalabb évente, olyan mddon, hogy erre az éves
beszamolo elfogadasa eldtt is sor kertiljon, beszdmol a Feliigyeldbizottsag részére

VVVVVYVYYYVY

az altaluk meghozott befektetési dontésekrdl,

a végrehajtott befektetési dontésekrol,

az Alapitvany pénziigyi-, jovedelmi és vagyoni helyzetérdl,

az értékpapir portfolié kimutatasardl lejarati struktira szerint;

a befektetési portfolid sszetételérdl és teljesitményérol;

a befektetési iranyelveknek valo megfelelésrol,

az ingatlan és egyéb befektetésekrol;

a befektetési tevékenység tervezett jovObeni irdnyairdl, stratégidjardl, illetve a soron
kovetkezo féléves idoszak sordn meghozni tervezett befektetési dontésekrol.

2. A szabalyzatot a Kuratérium inditvanyainak figyelembevételével a Feliigyeldbizottsag
évente legalabb egyszer, vagy a Vagyonellendr javaslatara gyakrabban feliilvizsgalja, és
javaslatot tesz az alapitdi jogok gyakorldja szdmara a szabalyzat modositasara vagy annak
hatalyaban fenntartdsara. A szabalyzat modositasanak tekintetében a Feliigyelobizottsag
minden esetben kikéri a Vagyonellendr véleményét.

3. A befektetési szabalyzat tervezetével a Vagyonellendr egyetértett.

Dr. Lazar Janos
a Kuratorium elnoke

A jelen szabalyzatot a FeliigyelObizottsdg 2022. januar 24. napjan tartott iilésén az Alapitd

Okirat XI.9.xiii pontja alapjan jovahagyta. A Kuratorium ugyanezen napon e szabalyzatot az
Alapité Okirat emlitett pontja alapjan elfogadta.
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